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AMERICA FUND – EUR 31 JUILLET 2010

STYLE DE GESTION DU FONDS

OBJECTIF D’INVESTISSEMENT
Investit principalement en actions des Etats-Unis.

CARACTÉRISTIQUES DU PORTEFEUILLE
Le gérant tend à avoir un biais en faveur des titres à petite et moyenne
capitalisation boursière du fait de sa perspective ascendante. Le portefeuille
présente par ailleurs un léger biais en faveur de la valeur, les valorisations
constituant une exigence essentielle en matière d’investissement. Le
portefeuille détient généralement entre 80 et 120 valeurs en portefeuille. Les

positions sectorielles du compartiment sont fonction du nombre d’opportunités d’investissement
identifiées dans chaque domaine et du niveau de conviction générale. Le gérant vise à maintenir un
niveau relativement élevé de fonds actifs du portefeuille (entre 65 % et 75 %). Il est autorisé à investir
un maximum de 20 % du compartiment en dehors des Etats-Unis, en s’appuyant sur une perspective
internationale lorsque des opportunités relatives se présentent.

STYLE D’INVESTISSEMENT
Le portefeuille représente les convictions les plus fortes du gérant selon deux critères essentiels : fort
potentiel de hausse des valorisations et catalyseurs permettant de réaliser ce potentiel de hausse.
L’expérience internationale et la position du gérant au sein de l’équipe Actions internationales sont
utilisées pour identifier les opportunités d’investissement les plus attrayantes. Les méthodes de
valorisation dépendent de la structure et du secteur d’activité de la société concernée. L’objectif est de
fixer des objectifs de cours pragmatiques, reposant sur une conviction forte, pour l’achat/vente. Pour
identifier les catalyseurs potentiels susceptibles d’entraîner une réévaluation de la valorisation d’un
titre, le gérant se concentre sur trois aspects : le contexte macroéconomique, les éléments moteurs
propres au secteur et les facteurs propres à la société tels que croissance des ventes, rentabilité et
restructuration. Il prend des positions lorsque ces éléments sont considérés comme tendant vers un
résultat fondamental meilleur que prévu (résultats plus élevés) et un fort potentiel de hausse de la
valorisation.

PERFORMANCES dans la devise du fonds

Depuis le début Depuis le
1 mois de l’année 1 an 3 ans 5 ans 10 ans 16.02.04

Cumulées du fonds -0,7% 5,5% 19,7% -15,1% -13,8% - 12,2%

Cumulées de l’indice 0,6% 10,0% 23,9% -14,9% -7,6% - 7,5%

Annualisées du fonds - - 19,7% -5,3% -2,9% - 1,8%

Annualisées de l’indice - - 23,9% -5,2% -1,6% - 1,1%

Soit pour 2 000 € investis - 2 109 2 393 1 698 1 724 - 2 243
(en EUR)

Classement du fonds dans sa catégorie : Sector

Classement du fonds - - - - - - -

Nombre total de fonds - - - - - - -

Classement par quartile - - - - - - -

PERFORMANCE DEPUIS LE 16.02.04

Fonds      Indice

au 31.07.10

cb.fr.201007.9565.pro.pdf
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CLASSEMENTS

Note Standard & Poor’s A

INVESTISSEMENTS PRINCIPAUX

au 31.07.10 % de l’actif net total

WELLS FARGO 2,5%

CHEVRON 2,4%

PHILIP MORRIS INTERNATIONAL 2,4%

CISCO SYSTEMS 2,1%

PFIZER 2,0%

JPMORGAN CHASE 2,0%

CITIGROUP 1,8%

ORACLE 1,8%

EXXON MOBIL 1,7%

EBAY 1,6%

CARACTÉRISTIQUES

Gérant du fonds :
Adrian Brass

Situé à :
Londres

Nommé depuis le :
01.01.08

Années chez Fidelity :
4

Date de lancement :
16.02.04

Devise :
Euro

Valeur liquidative :
3,29 €

VL la plus haute :
3,70 €

VL la plus basse :
2,75 €

Encours du fonds :
1 290 m EUR

VOLATILITÉ ET RISQUE

Echelle risque / performance :

RÉPARTITION SECTORIELLE

au 31.07.10 % de l’actif net total Déviation par rapport à l’indice

(au 30.06.10 entre parenthèses)

Technologie de l’information 20,1% (22,4%) 1,3%

Services financiers 14,7% (14,7%) -1,8%

Énergie 12,5% (11,3%) 1,6%

Biens de consommation non-cyclique 11,7% (10,2%) 0,3%

Santé 10,9% (11,2%) -0,5%

Biens de consommation cyclique 10,7% (11,3%) 0,5%

Industries 9,2% (9,3%) -1,4%

Matériaux 6,6% (7,0%) 3,1%

Autres 2,8% (1,7%) -3,9%

Liquidités 0,7% (0,8%) 0,7%

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE

au 31.07.10 % de l’actif net total Déviation par rapport à l’indice

(au 30.06.10 entre parenthèses)

États-Unis 87,1% (86,2%) -12,8%

Royaume-Uni 2,8% (2,8%) 2,8%

Canada 2,7% (2,6%) 2,7%

Irlande 1,8% (1,9%) 1,7%

Israël 1,2% (1,3%) 1,2%

Autres 3,6% (2,5%) 3,6%

Liquidités 0,7% (0,8%) 0,7%

Tracking error

Le graphique ci-dessus indique le tracking error sur trois ans du fond
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Donneés de l’indice provenant du S&P500™

Indice de référence :
Standard & Poor’s 500
Index

Code ISIN :
LU0069450822

Numéro SEDOL :
986390

Volatilité relative : 1,06
Ratio Sharpe : -0,32
Alpha : 0,01

Beta : 1,01
R2 : 0,89
Tracking error : 6,29

Cette échelle de notation des risques donne une indication par rapport à
l’ensemble de la gamme des OPCVM de Fidelity. Elle n’est donnée qu’à titre
indicatif et est basée sur notre expérience des performances passées obtenues
par les gérants, les catégories d’actifs, les marchés et les devises concernés.
Cette échelle de risque s’applique aux investisseurs de la zone euro.

HIDECXX

Le risque de défaut est basé sur la capacité de l’émetteur à payer des coupons
et rembourser la dette à échéance. Le taux de défaut peut cependant différer
d’un émetteur souverain à l’autre et d’un émetteur privé à l’autre.
Source pour les performances Morningstar. Calculs réalisés de VL à VL
dividendes réinvestis. Performances annualisées, performances totales,
moyenne catégorie et classement - Source - © 2010 Morningstar, Inc. Tous
droits réservés. Les informations présentées (1) appartiennent à Morningstar
et/ou à ses fournisseurs d’informations, (2) ne peuvent être ni reproduites ni
redistribuées (3) sont présentées sans garantie d’exactitude, d’exhaustivité ou
d’actualité. Ni Morningstar ni ses fournisseurs d’informations ne pourront être
tenus pour responsables de tout dommage ou perte résultant de l’utilisation de
ces données. Copyright © 2010. Standard & Poor’s, une filiale de The McGraw-
Hill Companies Ltd. La reproduction ou la distribution des ratings S&P Fund
Management et des marques associées à S&P, des dénominations
commerciales, des services et logos sous quelque forme que ce soit est
interdite sans autorisation préalable écrite de S&P. S&P et ses filiales ne
garantissent aucunement l’exactitude, l’exhaustivité ou la disponibilité
d’aucune des informations et ne sauraient être tenues responsables des
erreurs, omissions ou des résultats obtenus à partir de l’utilisation faite de ces
informations. S&P, SES FILIALES ET SOURCES DIVERSES NE FOURNISSENT
EN AUCUN CAS QUELQUES GARANTIES QUE CE SOIENT, INCLUANT, ET
PAS LIMITÉ À DES GARANTIES DE COMMERCIALISATION OU
D’ADAPTABILITE POUR QUELQUES USAGES QUE CE SOIENT. En aucun cas
S&P et ses filiales ou sources ne sauraient être tenues responsables de
dommages consécutifs, spéciaux et indirects en relation avec S&P Fund
Management Ratings.

Ce document est destiné aux professionnels de l’investissement et non au
grand public. Toute fiche individuelle doit être lue conjointement aux Notes
explicatives du Chartbook disponible auprès de Fidelity. Sauf indication
contraire, toutes les informations communiquées sont celles de Fidelity
International. Les valeurs citées dans ce document ne constituent pas des
recommandations d’achat. Elles ne sont données qu’à titre d’illustration.
Fidelity, Fidelity International et le logo “Pyramide” sont des marques
protégées de FIL Limited. 

Les performances passées ne préjugent pas des rendements futurs. Les actions
ne sont pas garanties et peuvent donc perdre de la valeur, notamment en
raison des fluctuations des marchés. Fidelity fournit uniquement des
informations sur ses produits. Ce document ne constitue ni une offre de
souscription, ni un conseil personnalisé. Nous vous recommandons de vous
informer soigneusement avant toute décision d’investissement.
Toute souscription dans un compartiment doit se faire sur la base du
prospectus actuellement en vigueur et des documents périodiques disponibles
sur Fidelity.fr ou sur simple demande auprès de Fidelity.

Fidelity Funds, Fidelity Funds II, sont des sociétés d’investissement à capital
variable de droit luxembourgeois (SICAV). 
Leurs compartiments sont autorisés à la commercialisation en France par l’AMF. 
Fidelity Investment Funds est une société d’investissement à capital variable de
droit anglais, (SICAV).
Ses compartiments sont autorisés à la commercialisation en France par l’AMF.
Fidelity SICAV est une société d’investissement à capital variable de droit
français.
Fidelity Monde, Fidelity Europe et Fidelity Trilogie Europe, classifiés actions
internationales sont agréés par l’AMF pour leur commercialisation en France.

Publié par FIL Investissements, 29 rue de Berri, 75008 Paris. CP201023


